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PiYASALAR

() DOviz Piyasasi

» USD/TL kuru Sali giintine 1,7760 seviyesinden basladi. ABD’den gelen olumlu verilerin ardindan yikselen kur giini %0,3
yukselisle 1,7801 seviyesinden kapatti. USD/TL, Carsamba giintine 1,7835 seviyesinden baslad!.

Gunlak Yil Sonuna 2,4 o /s sepet
Degisim Gore Degisim 2,2
2

31 Aral1l 2Nis12 3 Nis12

S/TL 1,8840 1,7750 1,7801 0,3% -5,5% 18

€/TL 2,4430 2,3669 2,3571 -0,4% -3,5% 1'6

Sepet* 2,1635  2,0707  2,0686 -0,1% -4,4% 14 1,3231

€/S 1,2945 1,3321 1,3231 -0,7% 2,2% 12

$/Yen 76,94 82,05 82,82 0,9% 7,6% e T
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis

S Endeks 80,18 78,82 79,48 0,8% -0,9% 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 12 12 12 12

Kaynak: Reuters * (0,55+0,5€) Kaynak: Reuters

» Sali gliniine 1,3335 seviyesinden baslayan EUR/USD paritesi, ABD’de agiklanan Subat ayi fabrika siparis verisinin beklenenden
olumlu gelmesiyle glinii %0,7 distsle 1,3231 seviyesinden kapatti. Parite bu sabah 1,3188 seviyesinden islem goriyor.

» Sepet bazinda TL glinli 2,0686 ile kapatarak, 31 Aralik’tan bu yana yaklasik %4,5 deger kazandi.

U Faiz Piyasasl

» Sali glinline %9,35 seviyesinden baslayan faiz beklenenden iyi gelen enflasyon verilerinin de etkisiyle glinii 4 baz puanhk
disusle %9,31 seviyesinden sonlandirdi.

Gunltk Yil Sonuna
Degisim Gore Degisim

» TCMB’nin yaptig1 toplam fonlama miktari 44 milyar TL
diizeyine inerken, bu rakamin 24 milyar TL'lik kismi %8,08'den

31Aral1l 2Nis12 3 Nis 12

Gosterge Tahvil* 11,04 9,35 9,31 -0,04 -1,73 . e B

& haftalik, 20 milyar TUlik kismi %9,81’den aylik fonlamadan
USD Libor( 3 aylik) 0,58 0,47 0,47 0,00 0,11

olugsmaktadir. TCMB tarafindan yapilan toplam fonlamanin
EUR Libor( 3 aylik) 1,29 0,68 0,67 0,00 -0,62 A . .
: maliyeti %8,85 diizeyinde seyretmektedir.

0O/N iMKB Repo 10,98 10,17 10,25 0,08 -0,73
Eurobond 2030* 6,13 5,79 5,76 0,03 0,38

Kaynak: Reuters, IMKB, Bloomberg * bilesik faiz

» Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS’i Sali glintinti 232 baz puandan sonlandirdi. 2030 vadeli USD cinsi gosterge Eurobond faizi ise 3 baz
puan azalarak 5,76 bilesik seviyesinden kapandi.
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U Emtia Piyasasi

» Brent ham petroliin varil fiyati Suudi Arabistan’in, ABD stratejik rezervini serbest biraksa bile Uretimini arttiracagl yontndeki
haberlerle glini %0,5 deger kaybederek USD 125 seviyesinden sonlandirdi. Altin ise yeni haftaya yikselisle basladiktan sonra diin
%1,9 deger kaybederek ons basina USD 1.645 seviyesinden kapandi.
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BrentPetrol ($/Varil)
T 130 4 124,86
. ) Gunlik  Yil Sonuna 125 -
31 Arall 2Nis12 3 Nis 12 .. . . ..
Degisim Gore Degisim 120 4
115
Altin($/Ons) 1576 1677 1645  -19% 4,3% 110 1
Petrol(Brent) 107 125 125 -0,5% 16,3% 105 A
100 -
Gumiis($/0ns) 28 33,0 32,6 -1,0% 17,0% 95
Kaynak: Reuters 90 A
85
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Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis
11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 12 12 12 12
U Borsalar

Kaynak: Reuters

> IMKB-100, Avrupa ve ABD borsalarindan pozitif yonde ayrisarak giinii %0,5 yiikselisle 63.285 puandan sonlandirirken Temmuz
2011’den beri ilk defa 63.000 puanin lzerinde bir kapanig gergeklestirdi. Bankacilik endeksi ise giinii %0,8 yikselisle sonlandirdi.

. X Glinltk Yil Sonuna
31 Aral1l 2Nis12 3 Nis12 Dedisi Gére Desisi
CEI ore Degisim 3.500 4 islem Hacmi (milyon TL) [ 66.000
iMKB-100 51267 62969  63.285 0,5% 23,4% 3.000 - ===IiMKB 100 Endeks (sag eksen) 63.285 | 64.000
iMKB-30 61.698  76.490  76.992 0,7% 24,8% 5500 4 [ 62.000
Sanayi 48244 56029 56275 0,4% 16,6% [ 60.000
2.000 L
Hizmetler 34300  40.637  40.526 0,3% 18,2% >8.000
4  56.000
Mali 70945 90271  90.931 0,7% 28,2% 1.500
r 54.000
Bankalar Endeksi ~ 99.100  124.929 125.888 0,8% 27,0% 1.000 1 | 2,000
Dow Jones 12218 13265  13.200 0,5% 8,0% 500 - I 50'000
S&P 500 1.258 1.419 1.413 -0'4% 12’4% 0 T e e e e e e e e e e e e e e 48,000
DAX 5.898 7.057 6.982 -1,1% 18,4% Kas.11 Ara.11 Ara.11 Oca.12 Oca.12 Oca.12 Sub.12 Mar.12 Mar.12
Nikkei 225 8455  10.110  10.050 -0,6% 18,9% Kaynak: Reuters
Bovespa 56754 65216  64.284 -1,4% 13,3% 5

Kaynak: Reuters, Bloomberg
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PIYASALARDAKiI GELISMELER

» Mart ay1 TUFE enflasyonu aylik bazda %0,41 artarak, piyasa beklentisi olan %0,59’un altinda gergeklesti.

» TCMB tarafindan Nisan ayi ekonomistler toplantisi gerceklestirildi.

» Turk Hava Yollari(THY) yakit maliyetindeki artislar nedeniyle 10 farkh fiyat sinifindan en ytksek 5 tanesinde yukari yonlu fiyat
ayarlamasi yapti.

» Is Bankasi’nin 175 giin vadeli 700 milyon TL’lik banka bonosu ihracinda bilesik faiz %10,29 oldu.

» Yunanistan'in en blyuk rafinerisi Hellenic Petroleum Tahran yonetimine ydnelik yaptirimlarin bankacilik sistemindeki 6demeleri
neredeyse imkansiz hale getirmesi nedeniyle iran'dan ham petrol alimini durdurdu.

» ABD Merkez Bankasi (FED) son faiz toplantisi tutanaklarinda yeni bir parasal genisleme (QE3) acikca yer almadi.

» Fitch Euro bolgesi yardim fonlarinin gliclendirilmesinin olumlu bir karar oldugunu agikladi.

» ABD’de Subat ayinda fabrika siparisleri %1,5 artis beklentisine karsin %1,3 artti.

» Avustralya Merkez Bankasi, politika faizini %4,25’te sabit tuttu.

Mart ay1 TUFE enflasyonu aylik bazda %0,41 artarak, piyasa beklentisi olan %0,59’un altinda gergeklesti. Yillik enflasyon ise
%10,43 dlzeyinde kalarak degisim gostermemistir. Enflasyonun alt kalemlerine bakildiginda, en yiiksek artis %1,15 ile ulastirma
ve %1,07 ile giyim ve ayakkabida gorilmektedir. Ev esyasinda %0,91, lokanta ve oteller kaleminde %0,76, cesitli mallar ve
hizmetlerde ise %0,67 artis yasanmistir. Artan petrol fiyatlarina bagli olarak ulastirma fiyatlari %1,15 yikselerek, aylik enflasyona
%0,2 yukari yonli katkr yapmistir. Konut grubu ise %0,65 artarak aylik enflasyona 0,11 puan katki yapmistir. Gida ve alkolsiiz
icecekler beklentilerin aksine %0,33 diserek aylik enflasyonu 0,09 puan asagi ¢cekmistir. Yillik enflasyona baktigimizda en ylksek
katkinin 2,95 puanla gidada, bunu takiben 1,81 puanla ulastirmada, 1,66 puanla konutta yasandigi gériilmektedir. UFE ise %0,36
artis ile piyasa beklentisi olan %0,74 seviyesinin altinda gerceklesmistir. Yillik bazda %9,15'ten, %8,22’ye gerileyerek tek haneli
seviyelerini korumustur. Butiin 6zel kapsamli gostergelerde yillik bazda azalig gbzlenmektedir. Merkez Bankasi’nin para politikasi
uygulamalarinda referans olarak kullandigi | endeksi (Enerji, gida ve alkolstiz igecekler, alkollu igkiler ile tuttn Grinleri ve altin
hari¢ ) yillik bazda %7,91’e, H endeksi ise %8,28’e gerilemistir.

Mart ayi enflasyon verisiyle, TCMB’nin politika durusunda bir degisiklige gidecegi disinilmemektedir. TCMB’nin gunlik likidite
yonetimine dayali mevcut para politikasini bir miiddet daha siirdiirecegi tahmin edilmektedir. Son PPK toplanti 6zetinde kisa
vadede enflasyon goriinimine iliskin olarak enerji fiyatlarinin yukari yonli risk olusturdugu belirtilirken, elektrik ve dogalgaz
fiyatlarinda yapilabilecek bir ayarlamanin enerji fiyatlarinda belirgin bir artis getirebilecegi ifade edilmistir. Nitekim elektrik ve
dogalgaza yapilan son zamlar yillik enflasyonun Nisan ayinda tek haneli seviyelere gelmesini giiclestirmektedir. Oniimiizdeki
donemde arz yonli gelismelerin dikkatle izlenmeye devam edilecegi ve TCMB tarafindan enflasyon beklentilerinin bozulmasina
izin verilmeyecegi dusunilmektedir.

16,00 1 Yillik Degisim, % . Yillik Degisim, %

14,00 - 12,00

10,43
12,00 10,00 828
10,00 - AL \ 8,00 701
8,00 - N 600

6,00 - w0 | _j\

+00 UFE TOFE 2,00 -
2,00 - . = TUFE e OKTG-H OKTG-I

0,00 Kas.09  $ub.10 May.10 Agu.10 Kas.10 $ub.11 May.11 Agu.1l Kas.ll  Sub.12
Eki.09 Oca.l0 Nis.10 Tem.10 Eki.10 Oca.ll Nis.11 Tem.11 Eki.11 Oca.12

Kaynak: TUiK
Kaynak: TUIK



{7 .
EE T.C. ZIRAAT BANKASI

Gunluk Bilten 04 Nisan 2012

Hazine Yonetimi / Aktif — Pasif Yonetimi ve Ekonomik Arastirmalar

TCMB tarafindan Nisan ayi ekonomistler toplantisi gergeklestirildi. Toplantida biylimede yeni bir dengelenmenin séz konusu
oldugu, 2011 son geyrek itibari ile bir yavaslama gorildigi, ancak bu yavaslamanin zaten 6ngorilmis oldugu belirtildi. 2011 son
ceyrekte i¢ talebin yatay seyrettigi, net ihracatin bliylimedeki payinin arttigi ve bliyimedeki yavaslamanin yumusak bir inis olarak
gorialdigia ve 2012 |. geyrekte yavaslamanin devam etmesinin beklendigi ve biyimenin ilk ¢eyrekte negatif olabilecegi, Il.
ceyrekte ise hizli bir biyimeden ziyade yavas bir ivmelenme beklendigi ve sene sonu hedefi ile uyumlu bir seyir izleneceginin
Ongoruldigu belirtildi. Enflasyon gergeklesmelerine iliskin olarak eneriji fiyatlarindaki ylkselisin, gida fiyatlarindaki disus ile telafi
edildigi belirtilirken, ¢ekirdek enflasyondaki diisiise dikkat cekildi. Hafta sonu elektrik ve dogalgazda yapilan fiyat ayarlamalarinin
enflasyon lizerinde 52 baz puan civarinda yukari yonll etkisi olacag ifade edildi. Ayrica Basel ll'ye geciste bankacilik sektori
sermaye yeterlilik rasyosunun (SYR) 1,5 puan kadar diisebileceginin hesaplanmakta oldugu belirtildi. Ozetle TCMB'nin siki para
politikasini kisa vadede stirdiirmekte kararli oldugu gorilirken, ek parasal sikilastirmanin gerekli gortldigi takdirde gigla, efektif
ve gegcici olarak tekrarlanabilecegi anlasilmaktadir.

Fitch Euro bélgesi yardim fonlarinin giiglendirilmesinin olumlu bir karar oldugunu agikladi. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch, Euro bélgesi yardim fonlari Avrupa istikrar Mekanizmasi (ESM) ve Avrupa Finansal istikrar Fonu’nun (EFSF) ortak
kredi tavaninin yikseltilmesi kararinin, Euro boélgesi tlkeleri agisindan olumlu bir gelisme oldugunu agikladi. Ayrica Euro bdélgesinin
koruma duvarinin buyuklGginun artirilmasinin potansiyel yayilmanin 6nline gegilmesi ve likidite krizi riskinin azaltilmasi igin
gerekli bir adim oldugu ifade edildi. Ayrica ESM'nin EUR 500 milyarlik kredi saglama kapasitesinin italya ve ispanya'nin orta vadeli
brut fonlama gereksinimlerini karsilamaya yetmeyecegini belirtti.

VERi GUNDEMI

Yurticinde piyasalara yon verecek dnemli bir veri bulunmazken, yurtdisinda Almanya hizmetler PMI ve sanayi siparisleri, Euro
bolgesinde ECB (Avrupa Merkez Bankasi) faiz karari, hizmetler PMI ve perakende satislar, ABD’de ise ISM hizmetler endeksi ve
ADP 6zel istihdam verisi takip edilecek.



