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PiYASALAR

() DOviz Piyasasi

» USD/TL kuru Persembe giintine 1,8035 seviyesinden basladi. TCMB’nin diini de Carsamba glinl oldugu gibi “istisnai glin” ilan
etmesi, ABD’de aciklanan haftalik issizlik maas basvurularinin beklentilerin lzerinde gelmesi ve parite etkisiyle kur %0,8 diistsle
gunl 1,7925 seviyesinden sonlandirdi. USD/TL Cuma giintine 1,7945 seviyesinden basladi.

Gunluk Yil Sonuna 2,4 1
31Ara 1l 11 Nis12 12 Nis12 S/TL /S e Sepet

Degisim Gore Degisim 2,2 - 2,0789
S/TL 1,8840 1,8063 1,7925 -0,8% -4,9% 2 W
1,8

€/TL 2,4430 2,3690 2,3636 -0,2% -3,3% 16 |
Sepet* 2,1635 2,0881  2,0789  -0,4% -3,9% 14 ] MW
€/S 1,2945 1,3109 1,3184 0,6% 1,8% 1,2
S/Yen 76,94 80,84 80,84 0,0% 5,1% 1

o o Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis
S Endeks 80,18 79,80 79,29 -0,6% -1,1% 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 12 12 12 12
Kaynak: Reuters * (0,55+0,5€) Kaynak: Reuters

> Parite Persembe giiniine 1,3145 seviyesinden basladi. italya’nin 3 yil vadeli tahvil ihalesinde borglanma maliyetinin
ylkselmesine ragmen ikincil piyasa faizlerinde dislis olmasi ve ABD’de agiklanan issizlik maas basvurularinin beklenenden yiiksek
gelmesinin etkileriyle Euro, USD karsisinda deger kazanarak gilini 1,3184 seviyesinden sonlandirdi. Parite bu sabah 1,3167

seviyesinden islem goriiyor.

» Sepet bazinda TL, Merkez Bankasi’'nin “istisnai gin” uygulamasiyla %0,4 degerlenerek giini 2,0789 ile kapatti ve 31 Aralik’tan
bu yana yaklasik %4 deger kazandi.

U Faiz Piyasasl

» Persembe glinline %9,45 seviyesinden baslayan 5 Mart 2014 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi, TL'nin deger kazanmasina
paralel olarak bir miktar dislsle glinli %9,42 seviyesinden sonlandirdi.

Gnltk il Sonuna 5 TCMB’nin yaptigl toplam fonlama miktari 37 milyar TL

31Arall 11Nis12 12Nis12 A n o e
EE 83'M  giizeyine gerilerken, bu rakamin 16 milyar TUlik kismi

Gosterge Tahvil* 11,04 9,45 9,42 -0,03 -1,62 %6,40’tan haftalik, 20 milyar TL'lik kismi %10,07'den aylk ve
USD Libor( 3 aylik) 0,58 0,47 0,47 0,00 0,11 0,95 milyar TL'lik kismi %11’den piyasa yapicihigl imkani
EUR Libor( 3 aylik) 1,29 0,67 0,66 0,00 0,63 fonlamasindan olusmaktadir. TCMB tarafindan yapilan toplam
O/N iMKB Repo 10,98 10,47 10,31 -0,16 -0,67 fonlamanin maliyeti %8,48 diizeyine ylkselmistir.
Eurobond 2030* 6,13 5,77 5,71 -0,06 0,43

* bilesik faiz

Kaynak: Reuters, iIMKB, Bloomberg

» Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS’i Persembe glinlini 242 baz puanla sonlandirirken, 2030 vadeli USD cinsi gésterge Eurobond faizi
ise 6 baz puan diserek glinii 5,71 bilesik seviyesinden kapatti.
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U Emtia Piyasasi

» Altin ABD’den gelen olumsuz istihdam verilerinin ardindan parasal genislemeye yonelik beklentilerin yeniden giindeme
gelmesiyle glinii %1,1 yikselisle ons basina USD 1.675 seviyesinden kapatirken; Brent ham petroliin varil fiyati %1,1’lik artigla

glinii USD 122 ile sonlandirdi.
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U Borsalar
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Kaynak: Reuters

> IMKB-100, Carsamba giinii gelen tepki alimlarinin diin de devam etmesiyle giinii %0,3 yiikselisle 60.890 puandan
sonlandirirken bankacilik endeksi giinii %0,40 artisla sonlandirdi. Ayrica diin hisseleri %14,12 disen Dogan Holding 2011 yili igin
757,1 milyon TL zarar acikladi.

31Aa1l 11Nis12 12nis12  Conuk o Vil Sonuna
Degisim Gore Degisim
iMKB-100 51.267 60.710 60.890 0,3% 18,8%
IMKB-30 61.698 73.579 73.850 0,4% 19,7%
Sanayi 48.244 53.389 53.432 0,1% 10,8%
Hizmetler 34.300 39.955 40.274 0,8% 17,4%
Mali 70.945 86.999 87.122 0,1% 22,8%
Bankalar Endeksi 99.100 119.555  120.066 0,4% 21,2%
Dow Jones 12.218 12.805 12.987 1,4% 6,3%
S&P 500 1.258 1.369 1.388 1,4% 10,3%
DAX 5.898 6.675 6.743 1,0% 14,3%
Nikkei 225 8.455 9.459 9.525 0,7% 12,6%
Bovespa 56.754 61.293 63.058 2,9% 11,1%

Kaynak: Reuters, Bloomberg
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PIYASALARDAKiI GELISMELER

» Otomotiv sanayi Uretimi Mart ayinda %10 diistsle 102.324 adet oldu.

» TCMB'nin brit doviz rezervi 06 Nisan’da USD 79,147 milyara disti.

» TCMB verilerine gdre yurtdisi yerlesiklerin DIiBS portféyii USD 664 milyon azalirken hisse senedi portféyii USD 58 milyon artt.

» Turk Hava Yollari'nin yolcu sayisi Ocak-Mart déneminde %18,9 artisla 8 milyon olurken, yolcu doluluk orani da Ocak-Mart'ta 5,5
puan artisla %72,7 olarak gergeklesti.

» Euro bolgesinde sanayi tiretimi Subat ayinda bir dnceki aya gére %0,5 artis kaydetti.

» italya 3 yillik tahvil ihalesiyle EUR 2,88 milyar borglandi.

» Diinya Ticaret Orgiiti (WTO), 2012'de diinya ticaretindeki biiylimenin yavaslayarak %3,7 (son 20 yillik biiyiime ortalamasi
%5,4) olarak gerceklesmesini bekliyor.

» ABD Merkez Bankasi (FED), Beige Book raporunda ABD'de ilimli ekonomik bliyimenin devam ettigini belirtti.

> ABD'de UFE Mart'ta artis beklentisine karsilik degisim kaydetmezken, gida ve eneriji fiyatlarini icermeyen cekirdek endeks %0,3
ile beklentilerin Gzerinde yikseldi.

> ABD’de issizlik maas basvurulari 380.000 ile beklentilerin (350.000) Ustiinde artis kaydetti.

> ABD'nin dis ticaret ac¢igi Subat'ta USD 46,03 milyar ile beklentilerin altinda gerceklesti.

» Endonezya Merkez Bankasi politika faizini %5,75’te sabit tuttu.

» Cin 2012 ilk geyrek buyumesi piyasa beklentilerinin altinda gelerek %8,1 olarak gergeklesti.

Otomotiv sanayi liretimi Mart ayinda %10 diisiisle 102.324 adet oldu. Otomotiv Sanayi Dernegi'nin (OSD) acikladig verilere
gbre, otomotiv sektoérl Uretimi Mart ayinda gecen yilin ayni ayina gore %10 dislsle 102.324 adete gerilerken, Ocak-Mart
doéneminde %8 disisle 281.239 adet olarak gergeklesti. Otomotiv pazari Mart ayinda %17 disisle 68.831 adet olurken, ¢ aylik
dénemde ise %26 gerileyerek 143.805 adete indi. Ticari araglar ve OTV artisina maruz kalan hafif ticari araglarda, 2011 yili son
aylarinda baslayan talep azalmasinin giderek blyudagi 2012 yili ilk G¢ aylik donemde de ihracattaki daralma ile birlikte Gretimi
olumsuz etkilemeye devam ettigi goriilmektedir.

2012 Mart % Ocak-Mart %
. Toplam 102.324 -10 281.239 -8
Uretim
Otomobil 50.861 -19 141.990 -16
. Toplam 75.720 -3 200.385 -6
lhracat
Otomobil 41.903 -10 112.509 -10
Toplam 68.831 -17 143.805 -26
Pazar
Otomobil 47.270 -13 97.536 -21

Kaynak: OSD

TCMB verilerine gére TCMB'nin 30 Mart'ta USD 80,149 milyar olan briit déviz rezervi 06 Nisan itibariyle USD 79,147 milyara
diistii. Altin rezervleri 06 Nisan itibariyla USD 11,198 milyar olurken, TCMB'nin toplam rezervi USD 90,345 milyar oldu. TCMB
haftalik basin bilteninde 30 Mart'ta altin rezervlerinin USD 11,198 milyar, briit rezervlerin USD 80,149 milyar, toplam rezervlerin
ise USD 90,347 milyar oldugunu agiklamisti.
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TCMB verilerine gore yurtdisi yerlesiklerin DIBS portféyii USD 664 milyon azalirken hisse senedi portféyii USD 58 milyon artti.
Yurtdisinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki devlet i¢ borclanma senedi (DiBS) portféyii, 06 Nisan haftasinda bir énceki haftaya
gore piyasa fiyati degisimi ve kur farkindan arindirilmis olarak net USD 664 milyon azalirken, hisse senedi portfoyi ise net USD 58
milyon artti.

italya 3 yillik tahvil ihalesiyle EUR 2,88 milyar borglandi. italya'nin EUR 2,88 milyar borclandigi 3 yillik tahvil ihalesinde olusan
faiz, ispanya'nin biitce acigi sikintilari, kiiresel bilyiimedeki yavaslama ve italya'nin EUR 1,9 trilyonu bulan kamu borcuna dair
endiselerle %3,89 seviyesine yiikseldi. EUR 3 milyar bor¢lanmayi hedefleyen italya’nin borglanma faizi Ocak ortasindan bu yana
en yliksek seviyeyi gord.

ABD Merkez Bankasi (Fed) ekonominin, kisin son aylarinda ilimh biiyiimeyi sirdiirdiigiinii ancak yiikselen benzin ve diger
enerji iriinleri fiyatlarinin lilke genelinde iiretici ve tiiketicileri endiselendirmeye bagladigini belirtti. Fed'in Beige Book
raporunda, "Fed'in 12 bolgesinden gelen raporlar ekonominin Subat ortasindan Mart sonuna kadar olan donemde mitevaziden
ihmhya dogru bir hizla bliyimeye devam ettigini gosterdi. Bolgedeki bir ¢ok Uretici kisa vadeli bliyime beklentisini iyimser
tutarken, yiikselen petrol fiyatlari konusunda endiselerini korumaya devam etti" ifadesine yer verildi. Raporda ayrica yeni arag
satislarinin Glkenin blyik boliminde glic kazandigl, bélgelerin cogunda ise alimlarin yatay veya hafif yikselen bir seyir izledigi de
belirtildi.

ABD’de issizlik maag bagvurulari 380.000 ile beklentilerin (350.000) iistiinde artis kaydetti. Mart'ta tarim disi istihdam 120.000
ile beklentilerin altinda artarken, issizlik orani %8,2'ye gerilemisti. ABD'de issizlik maag bagvurulari ise 7 Nisan'da sona eren
haftada 380.000 ile beklentilerin lizerinde agiklandi ve 28 Ocak'tan bu yana gorilen en yliksek seviyede gergeklesti.

ABD Tarim Disi istihdam (Degisim, Bin Kisi) issizlik Maas Basvurulari (Bin Kisi)
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ABD'nin dis ticaret acigi Subat’ta USD 52 milyar olan beklentinin altinda USD 46,03 milyar olarak agiklandi. ABD'de dis ticaret
acig1 Subat ayinda son 15 yilin en dislik ham petrol alimi ve Cin mallari igin dislk talebi yansitirken, ihracatta son Ug yilin en hizh
diiststnln etkisi ile tahmin edilenden daha fazla bir daralma gosterdi. Dis ticaret agigl %12 dislsle, Ekim ayindan bu yana en
diisuk seviye olan USD 46 milyara geriledi. Ocak ayinda revize edilmis rakam ise USD 52,5 milyar dlizeyindeydi.

. . . ABD Dis Ticaret Gostergeleri
00 - ABD Dis Ticaret Agigi (milyar USD) ) ? g
’ == hracat (Yillik Degisim, %) ithalat (Yillik Degisim, %)
-10,0 - 40,0 -
-20,0 30,0
-30,0 20,0 1 Ve ..\'_,..Jv’\ a9
400 - -46,0 10,0 - AL 2 Qe
500 - 0,0 w;]m—v—v—v—v—v—v—v—vf —T— T
60,0 -10,0 7
70,0 - 20,0
800 - -30,0 4| Kaynak: Bloomberg
N NS SO ON® O DO O o N -40,0 -
Q@ 2 2@ @ 2 9 2@ 9 9 2 9 9 o d o N Nt TN OO NN® DD OO
S x3S8 33838z 58385%8 S S 22238822338 F22z23E
c*¥=zo®=zo0®=z0"=0"s=z0 S22 ff5332888283¢%
Kaynak: Bloomberg

VERi GUNDEMI

Yurticinde piyasalara yon verecek énemli bir veri bulunmazken, yurtdisinda Almanya ,ingiltere, italya Mart ay1 TUFE ve italya
sanayi tretimi, ABD’de ise TUFE ve Michigan Universitesi gliven endeksi takip edilecek.



