
PİYASALAR

 Parite Perşembe gününe 1,3145 seviyesinden başladı. İtalya’nın 3 yıl vadeli tahvil ihalesinde borçlanma maliyetinin
yükselmesine rağmen ikincil piyasa faizlerinde düşüş olması ve ABD’de açıklanan işsizlik maaş başvurularının beklenenden yüksek
gelmesinin etkileriyle Euro, USD karşısında değer kazanarak günü 1,3184 seviyesinden sonlandırdı. Parite bu sabah 1,3167
seviyesinden işlem görüyor.

 Sepet bazında TL, Merkez Bankası’nın “istisnai gün” uygulamasıyla %0,4 değerlenerek günü 2,0789 ile kapattı ve 31 Aralık’tan
bu yana yaklaşık %4 değer kazandı.

 Perşembe gününe %9,45 seviyesinden başlayan 5 Mart 2014 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi, TL’nin değer kazanmasına
paralel olarak bir miktar düşüşle günü %9,42 seviyesinden sonlandırdı.
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 Döviz Piyasası

 Faiz Piyasası

 TCMB’nin yaptığı toplam fonlama miktarı 37 milyar TL
düzeyine gerilerken, bu rakamın 16 milyar TL’lik kısmı
%6,40’tan haftalık, 20 milyar TL’lik kısmı %10,07’den aylık ve
0,95 milyar TL’lik kısmı %11’den piyasa yapıcılığı imkanı
fonlamasından oluşmaktadır. TCMB tarafından yapılan toplam
fonlamanın maliyeti %8,48 düzeyine yükselmiştir.

 Türkiye’nin 5 yıl vadeli CDS’i Perşembe gününü 242 baz puanla sonlandırırken, 2030 vadeli USD cinsi gösterge Eurobond faizi
ise 6 baz puan düşerek günü 5,71 bileşik seviyesinden kapattı.

 USD/TL kuru Perşembe gününe 1,8035 seviyesinden başladı. TCMB’nin dünü de Çarşamba günü olduğu gibi “istisnai gün” ilan
etmesi, ABD’de açıklanan haftalık işsizlik maaş başvurularının beklentilerin üzerinde gelmesi ve parite etkisiyle kur %0,8 düşüşle
günü 1,7925 seviyesinden sonlandırdı. USD/TL Cuma gününe 1,7945 seviyesinden başladı.
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$/TL 1,8840 1,8063 1,7925 -0,8% -4,9%

€/TL 2,4430 2,3690 2,3636 -0,2% -3,3%

Sepet* 2,1635 2,0881 2,0789 -0,4% -3,9%

€/$ 1,2945 1,3109 1,3184 0,6% 1,8%

$/Yen 76,94 80,84 80,84 0,0% 5,1%

$ Endeks 80,18 79,80 79,29 -0,6% -1,1%

Kaynak: Reuters * (0,5$+0,5€) 
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Gösterge Tahvil* 11,04 9,45 9,42 -0,03 -1,62

USD Libor( 3 aylık) 0,58 0,47 0,47 0,00 -0,11

EUR Libor( 3 aylık) 1,29 0,67 0,66 0,00 -0,63

O/N İMKB Repo 10,98 10,47 10,31 -0,16 -0,67

Eurobond 2030* 6,13 5,77 5,71 -0,06 -0,43

Kaynak: Reuters , İMKB, Bloomberg , * bi leşik fa iz
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 Altın ABD’den gelen olumsuz istihdam verilerinin ardından parasal genişlemeye yönelik beklentilerin yeniden gündeme
gelmesiyle günü %1,1 yükselişle ons başına USD 1.675 seviyesinden kapatırken; Brent ham petrolün varil fiyatı %1,1’lik artışla
günü USD 122 ile sonlandırdı.

 İMKB-100, Çarşamba günü gelen tepki alımlarının dün de devam etmesiyle günü %0,3 yükselişle 60.890 puandan
sonlandırırken bankacılık endeksi günü %0,40 artışla sonlandırdı. Ayrıca dün hisseleri %14,12 düşen Doğan Holding 2011 yılı için
757,1 milyon TL zarar açıkladı.

 Emtia Piyasası

 Borsalar
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Altın($/Ons) 1.576 1.657 1.675 1,1% 6,3%

Petrol(Brent) 107 120 122 1,3% 13,3%

Gümüş($/Ons) 28 31,5 32,3 2,4% 15,8%

Kaynak: Reuters
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İMKB-100 51.267 60.710 60.890 0,3% 18,8%

İMKB-30 61.698 73.579 73.850 0,4% 19,7%

Sanayi 48.244 53.389 53.432 0,1% 10,8%

Hizmetler 34.300 39.955 40.274 0,8% 17,4%

Mali 70.945 86.999 87.122 0,1% 22,8%

Bankalar Endeksi 99.100 119.555 120.066 0,4% 21,2%

Dow Jones 12.218 12.805 12.987 1,4% 6,3%

S&P 500 1.258 1.369 1.388 1,4% 10,3%

DAX 5.898 6.675 6.743 1,0% 14,3%

Nikkei 225 8.455 9.459 9.525 0,7% 12,6%

Bovespa 56.754 61.293 63.058 2,9% 11,1%

Kaynak: Reuters , Bloomberg
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PİYASALARDAKİ  GELİŞMELER

 Otomotiv sanayi üretimi Mart ayında %10 düşüşle 102.324 adet oldu.
 TCMB’nin brüt döviz rezervi 06 Nisan’da USD 79,147 milyara düştü.
 TCMB verilerine göre yurtdışı yerleşiklerin DİBS portföyü USD 664 milyon azalırken hisse senedi portföyü USD 58 milyon arttı.
 Türk Hava Yolları'nın yolcu sayısı Ocak-Mart döneminde %18,9 artışla 8 milyon olurken, yolcu doluluk oranı da Ocak-Mart'ta 5,5
puan artışla %72,7 olarak gerçekleşti.
 Euro bölgesinde sanayi üretimi Şubat ayında bir önceki aya göre %0,5 artış kaydetti.
 İtalya 3 yıllık tahvil ihalesiyle EUR 2,88 milyar borçlandı.
 Dünya Ticaret Örgütü (WTO), 2012'de dünya ticaretindeki büyümenin yavaşlayarak %3,7 (son 20 yıllık büyüme ortalaması
%5,4) olarak gerçekleşmesini bekliyor.
 ABD Merkez Bankası (FED), Beige Book raporunda ABD'de ılımlı ekonomik büyümenin devam ettiğini belirtti.
 ABD'de ÜFE Mart'ta artış beklentisine karşılık değişim kaydetmezken, gıda ve enerji fiyatlarını içermeyen çekirdek endeks %0,3
ile beklentilerin üzerinde yükseldi.
 ABD’de işsizlik maaş başvuruları 380.000 ile beklentilerin (350.000) üstünde artış kaydetti.
 ABD'nin dış ticaret açığı Şubat'ta USD 46,03 milyar ile beklentilerin altında gerçekleşti.
 Endonezya Merkez Bankası politika faizini %5,75’te sabit tuttu.
 Çin 2012 ilk çeyrek büyümesi piyasa beklentilerinin altında gelerek %8,1 olarak gerçekleşti.

Otomotiv sanayi üretimi Mart ayında %10 düşüşle 102.324 adet oldu. Otomotiv Sanayi Derneği'nin (OSD) açıkladığı verilere
göre, otomotiv sektörü üretimi Mart ayında geçen yılın aynı ayına göre %10 düşüşle 102.324 adete gerilerken, Ocak-Mart
döneminde %8 düşüşle 281.239 adet olarak gerçekleşti. Otomotiv pazarı Mart ayında %17 düşüşle 68.831 adet olurken, üç aylık
dönemde ise %26 gerileyerek 143.805 adete indi. Ticari araçlar ve ÖTV artışına maruz kalan hafif ticari araçlarda, 2011 yılı son
aylarında başlayan talep azalmasının giderek büyüdüğü 2012 yılı ilk üç aylık dönemde de ihracattaki daralma ile birlikte üretimi
olumsuz etkilemeye devam ettiği görülmektedir.

TCMB verilerine göre TCMB'nin 30 Mart'ta USD 80,149 milyar olan brüt döviz rezervi 06 Nisan itibariyle USD 79,147 milyara
düştü. Altın rezervleri 06 Nisan itibarıyla USD 11,198 milyar olurken, TCMB'nin toplam rezervi USD 90,345 milyar oldu. TCMB
haftalık basın bülteninde 30 Mart'ta altın rezervlerinin USD 11,198 milyar, brüt rezervlerin USD 80,149 milyar, toplam rezervlerin
ise USD 90,347 milyar olduğunu açıklamıştı.

Mart % Ocak-Mart %

Toplam 102.324 -10 281.239 -8

Otomobil 50.861 -19 141.990 -16

Toplam 75.720 -3 200.385 -6

Otomobil 41.903 -10 112.509 -10

Toplam 68.831 -17 143.805 -26

Otomobil 47.270 -13 97.536 -21

Kaynak: OSD
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İşsizlik Maaş Başvuruları (Bin Kişi)

Kaynak: Bloomberg
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ABD’de işsizlik maaş başvuruları 380.000 ile beklentilerin (350.000) üstünde artış kaydetti. Mart'ta tarım dışı istihdam 120.000
ile beklentilerin altında artarken, işsizlik oranı %8,2'ye gerilemişti. ABD'de işsizlik maaş başvuruları ise 7 Nisan'da sona eren
haftada 380.000 ile beklentilerin üzerinde açıklandı ve 28 Ocak'tan bu yana görülen en yüksek seviyede gerçekleşti.
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ABD Tarım Dışı İstihdam (Değişim, Bin Kişi)

Kaynak: Bloomberg

ABD Merkez Bankası (Fed) ekonominin, kışın son aylarında ılımlı büyümeyi sürdürdüğünü ancak yükselen benzin ve diğer
enerji ürünleri fiyatlarının ülke genelinde üretici ve tüketicileri endişelendirmeye başladığını belirtti. Fed'in Beige Book
raporunda, "Fed'in 12 bölgesinden gelen raporlar ekonominin Şubat ortasından Mart sonuna kadar olan dönemde mütevaziden
ılımlıya doğru bir hızla büyümeye devam ettiğini gösterdi. Bölgedeki bir çok üretici kısa vadeli büyüme beklentisini iyimser
tutarken, yükselen petrol fiyatları konusunda endişelerini korumaya devam etti" ifadesine yer verildi. Raporda ayrıca yeni araç
satışlarının ülkenin büyük bölümünde güç kazandığı, bölgelerin çoğunda işe alımların yatay veya hafif yükselen bir seyir izlediği de
belirtildi.

İtalya 3 yıllık tahvil ihalesiyle EUR 2,88 milyar borçlandı. İtalya'nın EUR 2,88 milyar borçlandığı 3 yıllık tahvil ihalesinde oluşan
faiz, İspanya'nın bütçe açığı sıkıntıları, küresel büyümedeki yavaşlama ve İtalya'nın EUR 1,9 trilyonu bulan kamu borcuna dair
endişelerle %3,89 seviyesine yükseldi. EUR 3 milyar borçlanmayı hedefleyen İtalya’nın borçlanma faizi Ocak ortasından bu yana
en yüksek seviyeyi gördü.

TCMB verilerine göre yurtdışı yerleşiklerin DİBS portföyü USD 664 milyon azalırken hisse senedi portföyü USD 58 milyon arttı.
Yurtdışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki devlet iç borçlanma senedi (DİBS) portföyü, 06 Nisan haftasında bir önceki haftaya
göre piyasa fiyatı değişimi ve kur farkından arındırılmış olarak net USD 664 milyon azalırken, hisse senedi portföyü ise net USD 58
milyon arttı.
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VERİ GÜNDEMİ

Yurtiçinde piyasalara yön verecek önemli bir veri bulunmazken, yurtdışında Almanya ,İngiltere, İtalya Mart ayı TÜFE ve İtalya
sanayi üretimi, ABD’de ise TÜFE ve Michigan Üniversitesi güven endeksi takip edilecek.

ABD'nin dış ticaret açığı Şubat’ta USD 52 milyar olan beklentinin altında USD 46,03 milyar olarak açıklandı. ABD'de dış ticaret
açığı Şubat ayında son 15 yılın en düşük ham petrol alımı ve Çin malları için düşük talebi yansıtırken, ihracatta son üç yılın en hızlı
düşüşünün etkisi ile tahmin edilenden daha fazla bir daralma gösterdi. Dış ticaret açığı %12 düşüşle, Ekim ayından bu yana en
düşük seviye olan USD 46 milyara geriledi. Ocak ayında revize edilmiş rakam ise USD 52,5 milyar düzeyindeydi.
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ABD Dış Ticaret Açığı (milyar USD)

Kaynak: Bloomberg
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İhracat (Yıllık Değişim, %) İthalat (Yıllık Değişim, %)

Kaynak: Bloomberg


