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PiYASALAR
() DOviz Piyasasi

» USD/TL kuru Pazartesi glinine 1,7950 seviyesinden basladi. Giin icinde yatay bir seyir izleyen kur giini 1,7971 seviyesinden
kapatti. USD/TL Sali glintine 1,7940 seviyesinden basladi.
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» Pazartesi gliniine 1,3065 seviyesinden baslayan parite, Cuma gini aciklanan ve beklentilerin altinda kalan ABD tarim disi
istihdam verilerinin ardindan FED’in yeni bir parasal genisleme yapmasi beklentileriyle glinii %0,1 yikselisle 1,3106 seviyesinden
sonlandirdi. Parite bu sabah 1,3112 seviyesinden islem goruyor.

> Sepet bazinda TL glinli 2,0768 ile kapatarak, 31 Aralik’tan bu yana %4 deger kazandi.

U Faiz Piyasasl

» Paskalya tatili sebebiyle Avrupa piyasalarinin diin de kapali olmasi faiz piyasasinda islem hacminin disuk kalmasina neden oldu.
Gln iginde yatay bir seyir izleyen 5 Mart 2014 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi glini %9,36 seviyesinden sonlandirdi.

Ginluk Yil Sonuna
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USD Libor( 3 aylik) 0,58 0,47 0,47 0,00 -0,11 haftalik, 20 milyar TL’lik kismi %10,07’den aylik ve 2,6 milyar
EUR Libor( 3 aylik) 1,29 0,67 0,67 0,00 0,62 TUlik kismi %11’den piyasa yapiciligi imkani fonlamasindan
O/N iMKB Repo 10,98 10,43 10,33 0,10 0,65 olugsmaktadir. TCMB tarafindan yapilan toplam fonlamanin
Eurobond 2030* 6,13 5,76 5,76 0,00 0,38 maliyeti %7,93 dilizeyinde seyretmektedir.

Kaynak: Reuters, iMKB, Bloomberg , * bilesik faiz

» Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS’i Cuma giintinii 235 baz puandan sonlandirdi. 2030 vadeli USD cinsi gosterge Eurobond faizi ise
glinli 5,76 bilesik seviyesinden kapatti.
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U Emtia Piyasasi

» Brent ham petrol varil fiyati %0,2 yikselisle USD 123 seviyesinden Pazartesi giiniini sonlandirirken; altin ABD’de tarim disi
istihdam verilerinin beklenenin g¢ok altinda kalmasinin ardindan yeni bir parasal genisleme beklentileriyle yiikselerek giinii %0,2
ylkselisle ons basina USD 1.641 seviyesinden kapatti.
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U Borsalar

> IMKB-100, Avrupa piyasalarinin Paskalya tatili sebebiyle kapali oldugu ve islem hacminin disiik kaldig1 Pazartesi giiniinii %0,20
diisusle 60.813 puandan sonlandirdi. Bankacilik endeksi ise giinii %0,20 yikselisle sonlandirdi.
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PIYASALARDAKiI GELISMELER

» TUIK verilerine gére toplam sanayi iiretimi Subat’ta %4,4 ile beklentilerin tizerinde arttI.

> Hazine nakit dengesi Mart'ta 427 milyon TL, Ocak-Mart'ta 8,21 milyar TL acik verdi.

» Hazine, Diinya Bankasi ile EUR 455,4 milyonluk kredi anlasmasi imzaladi.

» Bankacilikta kredi toplami 30 Mart itibariyle 708,9 milyar TL olurken, krediler yil sonuna gére %2,24 artt.
» Garanti Bankasi'nin 102 giin vadeli bonosunda yillik bilesik faiz %10,148, 179 giinde %10,33 oldu.

» Kuveytli Bankacilik grubu Burgan Bank Eurobank Tekfen’i almak igin EFG Eurobank ile anlastigini agiklad.
» Cin’de yillik enflasyon Mart ayinda %3,6 ile beklentilerin (%3,3) tizerinde agiklandi.

» Cin'de dis ticaret dengesi Mart'ta acik beklentisine karsilik fazla verdi.

» Japonya merkez bankasi politika faizini degistirmedi.

» Rusya Merkez Bankasi politika faiz oranini degistirmeyerek %8 seviyesinde tuttu.

> iran, Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi'nin bes daimi iiyesi ABD, ingiltere, Fransa, Rusya ve Cin'in yani sira Almanya'nin
olusturdugu P5+1 grubu ile 14 Nisan’da istanbul’da niikleer miizakerelere baslayacak.

Toplam sanayi liretimi Subat’ta %4,4 ile beklentilerin {izerinde artti. Subat ayi sanayi lretim endeksi bir énceki yilin ayni ayina
gore %4,4 artarak, %3,5 olan piyasa beklentisinin tizerinde gergeklesirken, bir dnceki aya gore %1,4 azalis géstermistir. Mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi ise bir dnceki yilin ayni ayina gore %1,4 artarken, bir 6nceki aya gére %0,7

artis gostermistir. Gegen yila gore daha disik seviyelerde gelen mevsimsellikten arindirilmis sanayi Gretimi rakami, énceki yila
gore ekonomik aktivitede yavaslamanin gostergesi olarak degerlendirilebilir.
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Bliylimenin en 6nemli gostergelerinden biri olan sanayi liretimi endeksinin alt sektérleri incelendiginde bir 6nceki yilin ayni ayina
gore, madencilik ve tasocakeiligl sektdrii %6,9, imalat sanayi %3,2, elektrik, gaz ve su sektérii %12,5 artis gdstermistir. Ote yandan

ana gruplarina gore incelendiginde yillik degisim oranlari: Ara mal imalati %1,2, Dayanikli tiiketim mali imalati %4,9, Dayaniksiz
tiketim mali imalati %3,5, Enerji %11,4, Sermaye mali imalati %6,5 olmustur.

Hazine nakit dengesi Mart'ta 427 milyon TL, Ocak-Mart'ta 8,21 milyar TL agik verdi. Hazine Mustesarligi'nin acikladigi verilere

gore, faiz disi denge Mart’ta 2,59 milyar TL fazla verirken, Ocak-Mart’ta 7,82 milyar TL fazla verdi. Subat ayinda tahakkuk eden
vergilerin yaklasik 5,7 milyar TL’lik kismi Mart ayinda Hazine hesaplarina girmistir.
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Hazine, Diinya Bankasi ile EUR 455,4 milyonluk kredi anlagmasi imzaladi. Hazine Miistesarligi, Diinya Bankasi ile EUR 455,4
milyon tutarinda kredi anlasmasi imzaladigini, vadenin ise 8 yili ddemesiz 15.5 yil olacagini agikladi. Mstesarliktan yapilan yazili
aciklamada, "S6z konusu kredi kapsaminda; enerji sektorl, surdurilebilir ¢evre yonetimi ve iklim degisikligi alanlarinda
uygulanmakta olan reformlarin desteklenmesi amaglanmaktadir" denildi.

Bankacilikta kredi toplami 30 Mart itibariyle 708,9 milyar TL olurken, krediler yil sonuna gére %2,24 artti. Bankacilik sektori
kredi toplami 30 Mart itibariyle 708,9 milyar TL olurken, krediler bir 6nceki haftaya gore %1,27, yil sonuna gére ise %2,24 artt.
Kredilerde yillik bazda blylme ise %24,29 oldu. BBDK verilerine gore, dnceki hafta kredi toplami 700 milyar TL, 2011 sonunda
693,4 milyar TL seviyesindeydi.

Cin’de yilhk enflasyon Mart ayinda %3,6 ile beklentilerin (%3,3) lizerinde agiklandi. Cin'de yillik enflasyon, Mart'ta gida
fiyatlarindaki yukselisin etkisiyle %3.6 ile beklentilerin {izerinde agiklandi. Tahminler enflasyonun Mart'ta %3.3 seviyesinde
gerceklesmesi yoniindeydi. Yilin geri kalan kisminda fiyat baskilarinin kontrol altinda kalmasinin beklendigi Cin'de goriisler 2012
icin %4 olarak belirlenen enflasyon hedefinin tutturulacagi yoniindedir. Bugilin agiklanan verilere gére Uretici fiyatlari da %0.3 ile
beklentilerin biraz Gizerinde disus kaydetti. Ayrica Cin'de ihracatin beklenenden hizli biylimesi ve ithalattaki buylimenin 13 ayin
en yiksek seviyesinden gerilemesiyle Mart ayinda USD 5,35 milyarlik ticaret fazlasi gergeklestigi aciklandi. Beklentiler dis ticaret
dengesinin USD 1,3 milyarlik agik vermesi yoniindeydi. Agiklanan veriler ¢ok sayida analistin paylastigl, Cin'in ticarete duyarli
ekonomisinin yumusak inis yoniinde ilerledigi gorusiniu destekledi.
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Japonya merkez bankasi politika faizini degistirmedi. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) politika faizini degistirmeyerek bulundugu %
0-0.1 araliginda birakma karari aldi. Ekonomiye iliskin degerlendirmesini genel hatlariyla degistirmeyen BOJ yaptigi yazih
aciklamada ekonomik aktivitenin genel olarak yatay seyir izledigini, ancak yukari yonli bazi isaretlerin de gézlendigini belirtti.
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VERi GUNDEMI

Yurticinde piyasalara yon verecek dnemli bir veri bulunmazken, yurtdisinda Almanya Subat ayi dis ticaret ve cari islemler dengesi
ile Fransa Subat ayi sanayi iretimi takip edilecek.



