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PiYASALAR

() DOviz Piyasasi

» USD/TL kuru Cuma giliniine 1,7920 seviyesinden basladi. Paskalya 6ncesi bircok piyasanin tatil olmasi sebebiyle giin icinde
yatay bir seyir izleyen kur glinii %0,2 artisla 1,7956 seviyesinden kapatti. USD/TL Pazartesi giinline 1,7950 seviyesinden basladi.
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

» Cuma glinline 1,3066 seviyesinden baslayan parite, ABD’de Mart ayi tarim disi istihdam verisinin beklentilerin altinda
gelmesiyle glinli %0,3 yiikselisle 1,3099 seviyesinden sonlandirdi. Parite bu sabah 1,3065 seviyesinden islem goriyor.

> Sepet bazinda TL glinli 2,0702 ile kapatarak, 31 Aralik’tan bu yana %4,3 deger kazandi.

U Faiz Piyasasl

» Paskalya 6ncesi yurtdisinda birgok piyasanin tatil olmasi nedeniyle Cuma glnu faiz yatay bir seyir izlerken beklentilerin altinda
gelen ABD tarim disi istihdam verisinin FED'in yeni bir parasal gevsemeye gidebilecegi beklentilerini artirmasiyla gerileyen 5 Mart
2014 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi daha sonra bir miktar artarak giinii %9,38 seviyesinden kapatti.

Glnluk Yil Sonuna

6 Nis 12 Degisim Gore Degisim

31Arall 5 Nis12 » TCMB’nin yaptigl toplam fonlama miktari 45,3 milyar TL

diizeyine cikarken, bu rakamin 22 milyar TL'lik kismi %5,75’ten

Gosterge Tahvil* 11,04 9,37 9,38 0,01 -1,66 . o ; ;

- haftalik, 20 milyar TL’lik kismi %10,07’den aylik ve 3,3 milyar
USD Libor( 3 aylik) 0,58 0,47 0,47 0,00 -0,11 . ’ ) .

- TLlik kismi %11’den piyasa yapiciligi imkani fonlamasindan
EUR Libor( 3 aylik) 1,29 0,67 0,67 0,00 -0,62

- olugsmaktadir. TCMB tarafindan yapilan toplam fonlamanin
0O/N iMKB Repo 10,98 10,33 10,43 0,10 0,55 A . .

maliyeti %8,02 diizeyinde seyretmektedir.

Eurobond 2030* 6,13 5,76 5,76 -0,01 -0,38
Kaynak: Reuters, iIMKB, Bloomberg , * bilesik faiz

» Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS’i Cuma gilintinii 234 baz puandan sonlandirdi. 2030 vadeli USD cinsi gosterge Eurobond faizi ise
glinli 5,76 bilesik seviyesinden kapatti.
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U Emtia Piyasasi

» Brent ham petroliin varil fiyati iran’in niikleer gériismelerin yeniden baslamasini kabul etmesiyle barisgi bir ¢6ziim
beklentileriyle Cuma glinlinii %0,7 distsle USD 122 seviyesinden sonlandirdi. Altin ise Cuma giinlinii %0,5 artisla ons basina USD

1.638 seviyesinden kapatti.
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Kaynak: Reuters

» Yurtdisinda bircok piyasanin tatil oldugu haftanin son islem giiniinde iIMKB giin icinde yatay hareket ederken, dgleden sonra
aciklanan ABD tarim disi istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmasiyla %1,8 diiserek 60.940 puandan kapandi.

31Arall 5Nis12 6 Nis12 Gufll:]k Yll Songn.a
Degisim Gore Degisim
iMKB-100 51.267 62.063 60.940 -1,8% 18,9%
iMKB-30 61.698 75.222 73.676 -2,1% 19,4%
Sanayi 48.244 55.750 54.169 -2,8% 12,3%
Hizmetler 34.300 40.299 40.049 -0,6% 16,8%
Mali 70.945 88.432 87.177 -1,4% 22,9%
Bankalar Endeksi 99.100 121.420 119.366 -1,7% 20,5%
Dow Jones 12.218 13.060 13.060 0,0% 6,9%
S&P 500 1.258 1.398 1.398 0,0% 11,2%
DAX 5.898 6.784 6.784 0,0% 15,0%
Nikkei 225 8.455 9.768 9.688 -0,8% 14,6%
Bovespa 56.754 63.691 63.691 0,0% 12,2%

Kaynak: Reuters, Bloomberg

3.500 1 islem Hacmi (milyon TL)

3.000 {===IMKB 100 Endeks (sag eksen) 60.940

2.500
2.000 L

1.500 o

1.000 -

500 L

O -TYTTITT T T I I T T T T T T T T I I T T T T T T T T I T T I
Kas.11 Kas.11l Ara.11 Ara.11 Oca.12 Sub.12 Sub.12 Mar.12 Mar.12

Kaynak: Reuters

66.000
64.000
62.000
60.000
58.000
56.000
54.000
52.000
50.000
48.000



{7 .
EE T.C. ZIRAAT BANKASI

Gunluk Bilten 09 Nisan 2012

Hazine Yonetimi / Aktif — Pasif Yonetimi ve Ekonomik Arastirmalar

PIYASALARDAKiI GELISMELER

» TCMB, Nisan ayi 1. donem beklenti anketini yayimladi.

» Merkez Bankasi Baskani Erdem Bascl, tesvik paketinin arz yoniinden biiyiimeye destek verecegini belirtti.

» Ekonomi Bakani Zafer Caglayan dogalgaza dayali olmayan enerji yatirimlari, demir cevheri ve linyit kémura yatinmlarinin
desteklenecegini belirtti.

» TUSIAD, yeni tesvik sisteminin mikro reform siirecinin devami ve yeni bir reform siirecinin baslangici niteliginde oldugunu
belirtti.

» Akbank, Ak B Tipi Yatirim Ortakligi'nda sahip oldugu A ve B tipi hisselerin tamaminin devri i¢in Egeli&Co Yatirim Holding ile
hisse devir s6zlesmesi imzaladigini duyurdu.

» ABD’de tarim disi istihdam artisi 120.000 ile beklentilerin (203.000) altinda gerceklesti.

TCMB, Nisan ay1 1. donem beklenti anketini yayimladi. Yil sonu yillik TUFE beklentisi %7,22'den %7,47’ye yiikseldi. Mart ayi 2.
dénem anketinde USD 63,9 milyar dizeyinde olan yil sonu cari acik beklentisi, USD 64,3 milyara ylkseldi. Yil sonu USD/TL kuru
beklentisi ise 1,8007’ye dlserken, 6nceki donemde beklenti 1,8036 seviyesindeydi.

TCMB Beklenti Anketi

74 - Tuketici Enflasyonu Beklentisi — Martll Nisan |
72 =12 Ay Sonrasinin Cari ay TUFE(%) 0:59 0:92
70 | 24 Ay Sonrasinin 2012 sonu TUFE(%) 7,22 7,47
s | 12 ay sonrasi yillik TUFE 6,34 6,99
66 1 24 ay sonrasi yillik TUFE 6,42 6,38
6,4 - 2012 GSYH artigi (%) 3,59 3,68
6,2 2012 sonu cari agik ($ min) 63.940 64.324
6,0 2012 sonu USD/TL 1,8036 1,8007
Mar 11 May 11 Tem 11 Eyl11 Kas 11 Oca 12 Mar 12 . R
Repo Faizi(Cari ay,%) 5,75 5,75
Kaynak: TCMB
Repo Faizi(Gelecek 3 ay sonunda,%) 5,75 5,75
Repo Faizi(Gelecek 12 ay sonunda,%) 6,00 5,97

Kaynak: TCMB

Merkez Bankasi Baskani Erdem Basgl, tesvik paketinin arz yoniinden biiyiimeye destek verecegini belirtti. Erdem Bascl,
aciklanan tesvik paketinin, arz yéniinden bliyimeye destek verecegini, daha siki bir para politikasi durusunun ise enflasyonist
riskleri bertaraf edecegini belirterek, cok aracl para politikasinin gerektigini ve sadece para politikasinin yeterli olmadigini séyledi.
Ayrica “Blylmeye destek miimkin oldugu kadar maliye politikasindan, biyimeyi 6n plana ¢ikartan vergi tesviklerinden ve
finansal sektor politikasindan gelirse para politikasi enflasyona odakli siki durusunu siirdirmeye devam edecektir.” diye ifade etti.
Erdem Bascl, IMF ve Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen "Emtia Fiyat Hareketlerine Politika Tepkileri" konulu konferansta
yaptigi konusmasinda emtia fiyatlarinin yakin zamanda bu kadar siklikla glindeme gelmesinin sebebine dair, 2007 yilindan itibaren
emtia fiyatlarinda yakin tarihe kadar gérilmemis ol¢lide biyik dalgalanmalarla karsi karsiya kalmasindan kaynaklandigini belirtti.
Ayrica mevcut iktisadi konjonktiirde karsilastigimiz arz ve talep yonli belirsizlikler ve bunlarin muhtemel iktisadi etkileri ise
politika yapicilar agisindan emtia fiyatlarina olan ilgiyi canli tuttugunu belirtti. Son 2 yilda enflasyon raporlarinda, enflasyon
gilincellemelerin yarisina yakininin gida ve emtia fiyatlarina dair varsayimlarindaki degisimden kaynaklandigini belirtti.
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Ekonomi Bakani Zafer Caglayan, yeni yatirm tegvik sisteminin ayrintilarini agiklamak igin diizenledigi basin toplantisinda
dogalgaza dayali olmayan enerji yatirnmlari, demir cevheri ve linyit kémiiriiniin desteklenecegini belirtti. Yeni sistem
cergevesinde celik endistrisi tanimina goére demir cevheri, linyit kdmdird yatirimlarini ve dogalgaza dayali olmayan eneriji
yatinmlarini desteklenecegini ifade etti. Yeni tesvik sistemine, biylime potansiyeli olan sektdrlerin ara mali ithalat bagimliligini
azaltacak, yuksek teknolojili ve yilksek katma degerli yatirimlari ifade eden Stratejik Yatirrm kavramini entegre ettiklerini
vurguladi. Ayrica bu yatirimlarin %50'den fazlasi ithalatla karsilanan ara mal veya Urinlerin Gretimine yonelik bulunan belirli
blyiklikteki yatirimlardan olusacagini ve Ulkemizde yiksek teknolojili Griinlerin Gretilmesini saglayacak yatirimlar da bu
uygulama kapsaminda desteklenecegini belirtti. En fazla ithalat yapilan kalemlerin Turkiye'de liretilmesini saglayacak yatirimlarin
tesvik edilmesi gerektigine de dikkat ¢ekti.

TUSIAD, yeni tesvik sisteminin mikro reform siirecinin devami ve yeni bir reform siirecinin baslangici niteliginde oldugunu
belirtti. Olcek ekonomisi ve kiimelenmeyi tesvik etmesi bakimindan ¢ok olumlu bir adim oldugu degerlendirmesinde bulunan
TUSIAD ayrica yeni tesvik sisteminin ekonominin siirdirilebilir biyiime patikasina girmesinin 6niindeki yapisal sorunlari
gidermeye yonelik stratejik bir yaklasim getirdigini belirtti. Basta altyapi sektorleri olmak lzere, tim sektorlerde liretkenligin
artirilmasini, girisimciligi, 6l¢ek ekonomilerini, Ar-ge ve yenilikgiligi ve bolgesel kalkinmayi igeren yeni tesvik sisteminin bu ihtiyaci
blyik 6l¢lide karsilayacak bir yapi arz ettigini ifade etti. Yeni tesvik sisteminin 6zellikle dort agidan olumlu bulundugu belirtilirken,
bunlarin 6lgek ekonomisi ve kiimelenmeyi tesvik etmesi, bolgesel kalkinma ve gelisme agisindan daha ayrimli ve esnek bir yapiya
dayali olmasi, bélge ve il siniflamasinin dinamik ve objektif degerlendirmelere daha yatkin bir sistem lizerine insa edilmis olmasi
ve Ar-ge, yenilikgilik ve teknolojik gelisimi ile donlsiimi tesvik etmesi olarak ifa edildi.

ABD’de tarim disi istihdam artisi 120.000 ile beklentilerin (203.000) altinda gergeklesti.ABD Calisma Bakanligi verilerine gore
Mart'ta tarim digi istihdam 120.000 ile beklentilerin altinda artarken, issizlik orani ise son 3 yilin en diisiik seviyesi olan %8,2'ye
geriledi.

VERi GUNDEMI

Yurticinde Subat ayi sanayi Uretimi ve Mart ayi hazine nakit dengesi, yurtdisinda ise Japonya’da Subat ayi cari islemler dengesi ve
dis ticaret dengesi takip edilecek.



