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PiYASALAR
() DOviz Piyasasi

» USD/TL kuru Persembe glniine 1,7915 seviyesinden basladi. Sali aksami yayimlanan FED tutanaklarindan sonra parasal
genisleme beklentilerinin azalmasina yonelik etkinin devam etmesiyle giin icinde 1,80 seviyelerine kadar yikselen kur, daha sonra
bir miktar diiserek giini 1,7920 seviyesinden sonlandirdi. USD/TL Cuma gliniine 1,7920 seviyesinden basladi.

Glnluk Yil Sonuna 2,4 o /s sepet
Degisim Gore Degisim 2,2
2

31Arall 4Nis12 5Nis12

S/TL 1,8840 1,7922 1,7920 0,0% -4,9% 18

€/TL 2,4430 2,3565 2,3420 -0,6% -4,1% 1'6

Sepet* 2,1635 2,0760 2,0672 -0,4% -4,5% 14 1,3062

€/S 1,2945 1,3139 1,3062 -0,6% 0,9% 1,2

S/Yen 76,94 82,42 82,35 -0,1% 7,0% v T T T T
o o Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis

S Endeks 80,18 79,78 80,08 0,4% -0,1% 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 12 12 12 12

Kaynak: Reuters * (0,55+0,5€) Kaynak: Reuters

» Persembe ginine 1,3150 seviyesinden baslayan parite, FED’in yeni bir parasal genisleme yapma beklentilerinin azalmasi ve
ispanya’nin bor¢lanma maliyetlerinin artmasiyla diistisiinii devam ettirerek giinii 1,3062 seviyesinden kapatti. Parite bu sabah

1,3066 seviyesinden islem goriyor.

> Sepet bazinda TL glinli 2,0672 ile kapatarak, 31 Aralik’tan bu yana %4,5 deger kazandi.

U Faiz Piyasasl

» Persembe gilinline %9,36 seviyesinden baslayan 5 Mart 2014 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi sepetteki harekete bagli olarak
dar bir bantta hareket ederek giinii %9,37 seviyesinden sonlandirdi.

Gunluk Yil Sonuna

1Arall 4 Nis12 Nis 12
S s > Nis Degisim Gore Degisim

» TCMB’nin yaptigl toplam fonlama miktari 42 milyar TL
diizeyine inerken, bu rakamin 22 milyar TL’lik kismi %5,75ten

Gosterge Tahvil* 11,04 9,36 9,37 0,01 -1,67 ) - ,

- haftalik, 20 milyar TL'lik kismi %9,81’den aylik fonlamadan
USD Libor( 3 aylik) 0,58 0,47 0,47 0,00 0,11

- olusmaktadir. TCMB tarafindan yapilan toplam fonlamanin
EUR Libor( 3 aylik) 1,29 0,67 0,67 0,00 0,62 A o .

- maliyeti %7,67 diizeyinde seyretmektedir.
0O/N iMKB Repo 10,98 10,35 10,33 -0,02 0,65
Eurobond 2030* 6,13 5,77 5,76 -0,01 0,37
Kaynak: Reuters, IMKB, Bloomberg , * bilesik faiz

» Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS’i Persembe giintinii 237 baz puandan sonlandirdi. 2030 vadeli USD cinsi gosterge Eurobond faizi ise
1 baz puan diserek 5,76 bilesik seviyesinden kapandi.
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U Emtia Piyasasi

» Persembe gilini ABD’de agiklanan issizlik maas basvurularinin son 4 yilin en dislik seviyesinde olmasi ekonomik toparlanmaya
isaret ederken brent ham petroliin varil fiyati glini %0,8 artis kaydederek USD 123 seviyesinden sonlandirdi. Altin ise Persembe
glniinid %0,7 artisla ons basina USD 1.631 seviyesinden kapatti.
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Kaynak: Reuters
U Borsalar v

» Ispanya’nin bor¢lanma maliyetinin artmasinin Euro bélgesinde endiseleri artirmasi ve ABD’de parasal genisleme olasiligina
yonelik beklentilerin azalmasiyla ABD ve Avrupa borsalari gibi diisiis kaydeden iIMKB-100 giinii 62.063 seviyesinden kapatti.
Bankacilik endeksi ise Persembe giini aciklanan BDDK bankacilik sektorli raporunda kar artisinin azaldiginin yer almasiyla giini
%1,8 dislsle sonlandirdi.

Gunluk Yil Sonuna

31Arall 4Nis12 5Nis 12 B S BT 3.500 4 islem Hacmi (milyon TL) r 66.000
- 3.000 - ====IMKB 100 Endeks (sag eksen) 62.063 |- 64.000
iMKB-100 51267  62.464  62.063 -0,6% 21,1% | 62.000
iMKB-30 61698 75867 75222 -0,8% 21,9% 2500 1 | 60.000
Sanayi 48244 55877  55.750 0,2% 15,6% 2.000 - | 58.000
Hizmetler 34.300 40.063 40.299 0,6% 17,5% 1.500 - L 56.000
Mali 70945  89.503  88.432 -1,2% 24,6% 1000 | - 54.000
Bankalar Endeksi ~ 99.100  123.598  121.420 -1,8% 22,5% - 52.000
Dow Jones 12218 13075  13.060  -0,1% 6,9% 500 1 - 50000
S&P 500 1.258 1.399 1.398 -0,1% 11,2% R L L L s s sy RV
DAX 5.898 6.784 6.784 0,0% 15,0% Kas.11 Kas.11 Ara.11 Ara.11l Oca.12 Sub.12 Sub.12 Mar.12 Mar.12
Nikkei 225 8.455 9.820 9.768 -0,5% 15,5% Kaynak: Reuters
Bovespa 56.754  63.529  63.691 0,3% 12,2%

Kaynak: Reuters, Bloomberg
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PIYASALARDAKiI GELISMELER

»> Basbakan Tayyip Erdogan, 1 Ocak 2012'den itibaren gecerli olacak yeni tesvik sistemiyle ilgili detaylari acikladi.

» Bankacilik sektortiniin Subat dénemi net kari %11,3 artisla 3,45 milyar TL oldu.

» TCMB’nin brit doéviz rezervi 30 Mart’ta USD 80,149 milyara yiikseldi.

» Akbank yurticinde 3 milyar TL'ye kadar farkli vadelerde TL cinsinden banka bonosu veya tahvil ihraci icin genel midirlige yetki
verdi.

» TCMB verilerine gore yurtdisi yerlesiklerin DIiBS portféyii USD 816 milyon artarken hisse senedi portféyii USD 72 milyon azald.
» IMKB verilerine gére yabanci yatirimcilar Mart ayinda USD 7,45 milyarlik alim yaparken, satis tutari USD 5,64 milyar olarak
gerceklesti.

> Ingiltere’de Subat ayinda sanayi liretimi %0,4 ile beklentilerin Gizerinde (%0,3) artis kaydetti.

> Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) politika faizini %0,5 sabit tutarken, varlik alim programinin biyiikligiini de degistirmeyerek
GBP 325 milyarda birakti.

» Almanya’da sanayi Uretimi Subat ayinda -%1,3 ile beklentilerin(-%0,5) Uzerinde azald.

» ABD'de issizlik maas basvurulari 31 Mart'ta sona eren haftada 357.000 ile beklentilerin Gzerinde (355.000) agiklandi.

> iran 6demelerini yapmayan Yunan rafineri sirketleri Hellenic Petroleum ve Motor Oil Hellas'a ham petrol satisini durdurdu.

» Diinya gida fiyatlari Mart ayinda yukseldi.

> Cin sigorta sirketi, iran petrolii tasiyan tankerlere artik giivence saglamayacagini duyurdu.

Basbakan Tayyip Erdogan, 1 Ocak 2012'den itibaren gecerli olacak yeni tegvik sistemiyle ilgili detaylari agikladi. 1 Ocak 2012
tarihinden itibaren yapilacak yatirimlari kapsayacak yeni tesvik paketinin ana hedefinin cari ac¢igl azaltmak oldugunu belirten
Basbakan Erdogan, yeni tesvik paketiyle ithalat bagimliligi yiksek olan ara mallarin Uretiminin arttirilmasini hedeflediklerini
soyledi.

Genel tesvik uygulamalari, bolgesel tesvik uygulamalari, biyik 6lgekli yatirimlarin tesviki, stratejik yatirimlarin tesviki olarak 4 ana
bilesenden olusan yeni tesvik paketinde, KDV istisnasi, vergi indirimi ve faiz indirimi gibi tesvikler yer alacak. Basbakan Erdogan
ayrica illeri sosyo ekonomik gelismisligine gére 6 bolgede siniflandirdiklarini ve az gelismis illere yapilacak yatirimlari daha
avantajli sekilde destekleyeceklerini belirtti.

Stratejik yatirimlar kapsaminda firmalara; yatinm mali ithal makine ve techizat icin glimriik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi,
yatirimin tamamlanmasini miteakiben 7 yil siireyle sigorta primi destegi, yapilan yatirim tutarinin %50’sine varan tutarda vergi
indirimi, yatirim kredileri igin 50 milyon TL’ye ulasan faiz destegi, yatirim yeri tahsisi, asgari 500 milyon TL tutarindaki yatirimlarin
bina insaat harcamalari icin KDV iadesi destegi saglanacak. Ayrica stratejik yatirirmda kullanilan enerjiye de destek verilecek. Uzay,
savunma ve otomotiv gibi lokomotif sektorleri destekleyeceklerini séyleyen Erdogan, egitim yatirimlarinin da desteklenecegini
belirtti.

Bankacilik sektoriiniin Subat dénemi net kari %11,3 artigla 3,45 milyar TL oldu. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan agiklanan verilerine gére, Subat doneminde net kar %11,3 artisla 3,45 milyar TL, krediler %23,8 artisla 683,86
milyar TL, aktif toplam %16,3 artisla 1,22 trilyon TL ve brit takipteki alacaklari %0,9 artisla 19,57 milyar TL olurken, sermaye
yeterlilik rasyosu %16,8 olarak gercgeklesti.

TCMB verilerine gore TCMB'nin 23 Mart'ta USD 79,123 milyar olan briit d6viz rezervi 30 Mart itibariyle USD 80,149 milyara
yiikseldi. Altin rezervleri 30 Mart itibariyla USD 11,198 milyar olurken, TCMB'nin toplam rezervi USD 91,347 milyar oldu. TCMB
haftalik basin bilteninde 23 Mart'ta altin rezervlerinin USD 11,626 milyar, briit rezervlerin USD 79,123 milyar, toplam rezervlerin
ise USD 90,749 milyar oldugunu agiklamsti.
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TCMB verilerine goére yurtdisi yerlesiklerin DIBS portféyii USD 816 milyon artarken hisse senedi portféyii USD 72 milyon azaldi.
Yurtdisinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki devlet i¢c borclanma senedi (DIBS) portféyli, 30 Mart haftasinda bir énceki haftaya
gore piyasa fiyati degisimi ve kur farkindan arindirilmis olarak net USD 816 milyon artti. Hisse senedi portfoyi ise piyasa fiyati
degisimi ve kur farkindan arindiriimis olarak net USD 72 milyon azald.

Diinya gida fiyatlari Mart ayinda yiikseldi. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), kiiresel gida fiyatlarinin Mart ayinda,
bitkisel yaglar ve tahillarda goériilen fiyat artislari nedeniyle dnceki iki ayda oldugu gibi ylkseldigini ve enflasyona katki yapan bir
etken olarak gorildigini agikladi. Tahillar, yagh tohumlar, sit ve siit Uriinleri, et ve sekerin yer aldigl gida sepetinin aylik
degisimini izleyen FAO endeksinin Mart ayi ortalamasi 215,9 puan oldu. FAO, 2012 i¢in diinya tahil stoklarinda devreden miktar
tahminini, 1 milyon ton daha artird.

Cin sigorta sirketi, iran petrolii tasiyan tankerlere artik giivence saglamayacagini duyurdu. Cin'in énde gelen gemi sigorta
sirketlerinden China P&I Club, Temmuz ayindan itibaren iran petrolii tasiyan tankerler icin tazminat sigortasi yapmayacagini
acikladi. (Temmuz ayindan itibaren Avrupali sigorta sirketlerinin iran ham petrolii ve petrol Griinlerini diinyanin hangi noktasina
olursa olsun tasiyacak gemilerin tazminat yukimlulGklerini Gstlenmeleri, Batili Ulkelerin kabul ettigi yaptirnmlar uyarinca
yasaklanacak.) Bu gelismeyle ihracati Batili iilkelerin yaptirimlari yiiziinden daralan iran’in ham petroliinii sigortalama secenekleri
azalabilir. iran'in en biiyiik petrol alicisi olan Cin'deki rafinerilerin de, ithalati siirdiirebilmek igin gerekli nakliye ve sigorta
imkanlarini bulmada sorun yasabilecekleri gériliyor.

VERI GUNDEMI

Yurticinde TCMB beklenti anketi, yurtdisinda ise ABD’de tarim disi istihdam ve issizlik orani takip edilecek.



